CURSO DE EDUCAGAO FINANCEIRA PARA INVESTIDORES INICIANTES
MODULO IV DEBENTURES

FINANCIAL EDUCATION COURSE FOR BEGINNER INVESTORS
MODULE IV: DEBENTURES

Alice Da Conceicao Franca'

Andreia Dos Santos Oliveira?

Claudir Alves De Oliveira®

Davi Da Vitéria Madeira*

Emilly Luisa Leal Da Silva®

Erick Oliveira Monteiro®

Maria Eduarda Zandomenico Gongalves’
Pamela Rosangela Batista Dos Santos®
Renan Santos Portela®

Thiago Santos Lopes'

Josester Teixeira de Sousa'!

RESUMO

As debéntures sao titulos de divida emitidos por empresas na bolsa de valores para
financiar projetos especificos. Distinguem-se de titulos publicos ou privados pela
necessidade de destinagao clara. Investidores se tornam credores até o pagamento
na data de vencimento. Essas emissdes somaram cerca de 235 bilhdes em 2022. A
atragdo reside na rentabilidade geralmente superior, embora com prazo de
vencimento mais longo. Existem tipos variados, como conversiveis, simples,
incentivadas, permutaveis e perpétuas. Riscos incluem o de crédito, pois ndo sao
garantidos pelo FGC, e o de liquidez, dependente da oferta e demanda no mercado.
Investir em debéntures pode ser atrativo devido a taxa de juros mais elevada,
diversificagdo da carteira e contribuicdo para o mercado de capitais. Em resumo, as
debéntures sao instrumentos de captagao de recursos flexiveis, com riscos a serem
considerados pelo investidor.
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Debentures are debt securities issued by companies on the stock exchange to fund
specific projects. They distinguish themselves from public or private securities by the
requirement for a clear purpose. Investors become creditors until the payment on the
maturity date. These issuances totaled around 235 billion in 2022. The attraction lies
in the generally higher profitability, albeit with a longer maturity period. There are
various types, such as convertible, simple, incentivized, exchangeable, and perpetual
debentures. Risks include credit risk, as they are not guaranteed by the FGC, and
liquidity risk, dependent on market supply and demand. Investing in debentures can
be appealing due to the higher interest rate, portfolio diversification, and contribution
to the capital market. In summary, debentures are flexible fundraising instruments
with risks to be considered by the investor.
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1. INTRODUGAO

Debéntures sao titulos de divida emitidos por empresas na bolsa de valores
para projetos especificos, oferecendo renda fixa com juros futuros com base na data
de vencimento. A diferenca em relacdo a titulos publicos ou privados é a
necessidade de destinacdo clara. Empresas as emitem para pagar dividas ou
expandir negécios. Ao adquirir debéntures, o investidor se torna credor da empresa

até o pagamento.

A emissao é registrada na CVM e as unidades sao oferecidas por bancos e
corretoras. Em 2022, as emissbes de debéntures totalizaram cerca de 235 bilhdes,
atraindo investidores devido a rentabilidade atraente e tem uma explicacdo para a
crescente demanda por debéntures quando comparadas a outros produtos de renda
fixa. Isso se deve a sua rentabilidade geralmente mais atrativa, porém, em
contrapartida, esses titulos também costumam ter prazos de vencimento mais

Iongos em comparagao aos Seus concorrentes.

Essa abordagem baseada em dados ajuda os investidores a tomarem
decisdes informadas sobre a alocacao de seus recursos em debéntures, buscando
maximizar seus retornos e gerenciar os riscos associados a esses investimentos de

renda fixa.



2. DEBENTURES

Debénture, palavra vinda do inglés médio ou antigo debénture que por sua
vez a adotou da palavra latina debere, que significa "dever" ou "aquilo que deve ser
custeado". Como o nome sinaliza, “debénture” € o nome que comprova a divida do
emissor do titulo (WIKIPEDIA, 2008).

As Debéntures tradicionalmente s&o utilizadas pelas empresas para captacao
de capital, geralmente titulos de longo prazo, utilizados em diversos paises. No
Brasil adquiriu caracteristicas uUnicas, tornando-se um papel criativo e adaptando
técnicas de engenharia financeira para atingir os objetivos desejados (WIKIPEDIA,
2008).

Os titulos de divida emitidos por empresas para obter a captagao de recursos
financeiros. Sao investimentos de renda fixa onde a empresa paga juros
periodicamente com retorno principal no vencimento. As empresas publicas e
privadas emitem obrigagdes para financiar projetos, expansao, reestruturagédo ou
outras necessidades de capital. As caracteristicas incluem renda fixa, taxas de juros
fixas, prazos, negociabilidade em bolsa e avaliacido de risco de crédito
(BRASIL,2022).

E classificada como as conversiveis em acdes, simples (ndo conversiveis),
incentivadas (isentas de IR para pessoa fisica), comuns (n&do incentivadas),
permutaveis (troca por agcdes de terceiros) e perpétuas (sem tempo de validade), as
debéntures participativas oferecem participagdo nos lucros da empresa (CNN
BRASIL, 2022).

2.1 RENTABILIDADE E RISCO

O rendimento das debéntures pode ser prefixado, pds-fixado ou hibrido,
dependendo da tarifa ou indicador usado como referéncia. A solidez da entidade
emissora afeta a rentabilidade, sendo que empresas mais arriscadas geralmente

pagam taxas mais altas.

Riscos associados as debéntures incluem o perigo de crédito, pois ndo sao
garantidas pelo FGC, e a incisdo de liquidez, pois dependem da oferta e demanda

no mercado. As debéntures mais populares tendem a ter maior liquidez. Devido a



isto, € muito importante buscar um profissional especializado que possa estar

apoiando em uma analise antes de investir em determinada carteira.
2.2 COMO INVESTIR

Para investir em debéntures € necessario seguir algumas premissas, sendo
que é necessario entender o seu perfil de investidor, levando em consideracio seus
objetivos financeiros, tolerancia ao risco e prazo de pagamento. E necessario
realizar uma pesquisa de mercado e realizar uma analise referente as debéntures
disponiveis, levando em consideracdo na analise pontos como os historicos da

organizagao, rentabilidade, garantias oferecidas, dentre outros (WKIPEDIA, 2023).

Para investir em debéntures, é necessario criar uma conta em uma corretora
de valores imobiliarios, que sera responsavel por realizar o intermédio da
negociacao dos titulos. Apds ter selecionado a desejada, se faz necessario o envio
de uma ordem de compra para a corretora, que ira executar a ordem e registrar a
compra dos titulos (SANTANA, 2022).

Outro ponto importante € o acompanhamento dos rendimentos e vencimentos
das debéntures, verificando se a empresa esta cumprindo com seus compromissos

financeiros.

Apesar de parecer complexo, existem algumas razdes pelas quais investir em
debéntures podem ser interessantes, pois oferecem uma tarifa mais elevada em
comparagao a outros investimentos de renda fixa. Esse investimento pode
proporcionar uma rentabilidade maior ao investidor, e vale ressaltar que pode ser
uma forma de variar a carteira de investimentos, pois as debéntures podem ser

emitidas por empresas de varios setores da economia (CNN BRASIL, 2023).

Um ponto positivo € que as debéntures podem ser uma forma de investir em
empresas de menor porte, ou seja, que ndo possuem acesso ao mercado de agdes.
Além disso, o investidor por consequéncia participa € movimenta o mercado de
capitais, contribuindo para o crescimento e desenvolvimento da economia. Por
possuir diferentes formas de serem estruturadas, levando em consideragao as
caracteristicas especificas da corporacdo, e do investidor, isso permite que as
debéntures se adequem ao seu perfil (BTG PACTUAL, 2023).



Para o investidor, algumas debéntures ainda oferecem a oportunidade de
participacdo nos lucros da instituicdo, ou seja, além de receber os juros, receber

uma fatia dos rendimentos da associagao.

3. METODOLOGIA

Este capitulo detalha a metodologia adotada para a elaboracdo de um artigo
cientifico sobre o desenvolvimento de um curso de educacao financeira destinado a
investidores iniciantes. A abordagem metodoldgica inclui revisdo bibliografica,
pesquisa qualitativa e a utilizagdo do canal do YouTube do Professor Josester

Teixeira como instrumento de analise.

Iniciou-se o processo metodolégico com uma revisdo abrangente da literatura
existente sobre educacao financeira e cursos direcionados a investidores novatos.
Esta etapa permitiu a identificacdo de tépicos-chave, fornecendo uma base sélida
para o desenvolvimento do curso. Adicionalmente, fontes online, como sites de
instituicbes financeiras e blogs especializados, foram exploradas para obter

informacdes atualizadas e praticas.

Com base na revisdo bibliografica, foram identificados os topicos mais
relevantes para o curso, considerando as necessidades especificas de investidores
iniciantes. Esses tdpicos incluem conceitos basicos de finangas, tipos de

investimentos, planejamento financeiro pessoal e estratégias de gestéo de riscos.

Uma abordagem qualitativa foi adotada para coletar dados sobre a eficacia de
cursos de educacao financeira. Entrevistas, surveys e analises de conteudo em
féruns online foram conduzidos para entender as experiéncias e percepgoes de
participantes de cursos similares, garantindo uma visdo aprofundada das

necessidades e expectativas do publico-alvo.

O canal do YouTube do Professor Josester Teixeira foi escolhido como um
instrumento de pesquisa qualitativa. Videos relacionados a educacao financeira
foram analisados para extrair insights sobre métodos de ensino, abordagens
pedagogicas eficazes e feedback dos espectadores, proporcionando uma

perspectiva pratica e atualizada sobre as preferéncias do publico.



A analise de conteudo dos videos selecionados do canal do Professor
Josester Teixeira permitiu identificar temas recorrentes, estratégias de comunicagao
eficazes e elementos que podem ser incorporados ao design do curso. Essa analise
foi essencial para alinhar o conteudo do curso com as expectativas e preferéncias do

publico-alvo.

Com base nos resultados da revisao bibliografica, pesquisa qualitativa e
analise do canal do YouTube, a estrutura do curso foi elaborada de forma légica e
progressiva. Topicos identificados foram integrados de maneira a proporcionar uma

experiéncia de aprendizado completa e aplicavel.
4. CONSIDERAGOES FINAIS

Conclui-se neste trabalho que os titulos corporativos (debéntures) sao titulos
tradicionais para as empresas captarem recursos e geralmente sao de longo prazo.
Nesse investimento o valor a ser pago vem por meio de juros que podem ser
prefixados, onde o valor a receber pode ser calculado ainda no momento da
aquisicdo do titulo, ou juros pods-fixados onde o rendimento ndo pode ser
previamente calculado por estar atrelada a um indexador demonstrando como sera
feita a corregdo do titulo, ou juros hibridos que é ligado a um indice que ajusta os

valores da rentabilidade e ainda conta com uma taxa fixa de juros.

Além das modalidades das debéntures, existem quatro tipos que sao eles o
simples ou nao conversivel que € o tipo mais comum e tem o rendimento com
pagamento de juros com o prazo de 1 ano e nao pode ser convertido em agdes da
companhia. A conversivel € o tipo que pode ser transformada em crédito a receber
sobre as acdes da companhia. As permutaveis, o investidor pode trocar o titulo por
acdes de uma companhia que nao seja a propria emissora da divida. Ja as
incentivadas elas adquirem isencéo fiscal, ou seja, o investidor fica isento de pagar

imposto de renda sobre a rentabilidade e buscam financiar projetos de infraestrutura.

Diante de toda pesquisa realizada, criamos uma pagina no Instagram
@metresdasdebentures e no Youtube @MestredasDebentures com os objetivos de

replicar o que trouxemos no trabalho escrito em formato digital para ensinar o



publico a respeito deste tema. Com o método usado alcangamos seguidores/

inscritos, obtivemos __ de curtidas, __ de comentario e de compartilhamento.
De um modo geral observamos que as debéntures sdo investimentos de

renda fixa e s&o seguras, possuem riscos de crédito, mas & necessario que o

investidor seja bem cauteloso em suas escolhas.
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